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" Estudos & Pesquisas A
Expectativas do Mercado

PIB dos Estados Unidos do 1° trimestre deste ano foi

revisado para baixo, de forma que sofreu nao expanséo,

mas queda de 0,2% no periodo. Os numeros refletem a
retragcdo dos gastos das familias, das exportagdes, do investimento
privado e dos gastos do governo sobre o crescimento do pais,
cuja economia tem sido prejudicada por questdes climaticas, pela
valorizagao do ddlar e pela desaceleragcao do comércio exterior em
decorréncia dos problemas econémicos com parceiros comerciais
europeus e asiaticos. No entanto, analistas do acreditam que estes
fatores sé@o transitérios e o PIB norte-americano deve voltar a
crescer no 2° trimestre. Com isso, cresce a expectativa de elevagao
dos juros pelo FED (BC Americano) ainda em 2015.

Em relacdo a zona do euro, a manutengdo da trajetéria de
recuperacdo dos paises da regido deve ter o apoio dos pregos
menores do petroleo, da desvalorizagao das moedas e das medidas
monetarias. Porém, o impasse em relagdo a crise na Grécia
vem afetando a confianga do mercado. De qualquer maneira, a
Organizagao para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE) espera que a economia da regido cresga 1,4% em 2015,
com leve melhora em relagéo a projecao anterior, de 1,1%.

Para a China, a OCDE prevé um crescimento de 6,8% em 2015,
ante os 7,1% anteriores. O governo Chinés vem adotando diversas
medidas de estimulo para impedir que a economia do pais perca o
dinamismo observado nos ultimos anos.

No Brasil, os resultados também acusam menor dinamismo. A
producéo industrial registrou queda de 1,2% em abril ante 0 més
anterior, com ajuste sazonal. No confronto com igual més de 2014,
sem ajuste sazonal, a retracdo foi ainda maior (-7,6%) - décima
quarta consecutiva nesse tipo de comparagao.

Assim, a expectativa dos analistas do mercado financeiro, segundo
o Boletim Focus de 19/06/2015, é de que o PIB feche 2015 com
retragao de 1,45% sobre 2014, recuperando-se s6 a partir de 2016. A

inflacéo (medida pelo IPCA) ja acumula alta de 8,76% nos ultimos doze meses até maio deste ano e devera encerrar 2015 com alta de 8,97%.
A taxa de cambio, por sua vez, deve se situar acima de R$ 3,20 por ddlar neste e nos préximos anos. Na sua Ultima reunido, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) aumentou a taxa basica de juros (Selic) para 13,75% ao ano, devendo chegar a 14,25% este ano. O Relatério de
Inflagao divulgado pelo Banco Central corrobora as apostas de um ciclo de aperto monetario mais prolongado.

Expectativas do mercado

_ Unidade de Medida | 2015 2016 2017 2018 2019

% a.a.no ano -1,45
IPCA % a.a. no ano 8,97
Taxa Selic % a.a.em dez. 14,25
Taxa de cambio R$/US$ em dez. 3,20

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil - Boletim Focus, de 19/06/2015
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IPCA-15 x Meta Selic
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Fonte: IBGE e BACEN

Producao Fisica Industrial
(més contra més anterior)
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Fonte: IBGE

Confira os ultimos estudos/pesquisas da UGE:

* Crise Hidrica nos Pequenos Negdcios

¢ Anuario do Trabalho na Micro e Pequena Empresa 2014
Acesse esses e outros estudos e pesquisas, clicando aqui.
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Noticias Setoriais

Comércio Varejista

m abril, 0o comércio varejista registrou queda no volume de vendas (- 0,4%) pelo terceiro més consecutivo. Ja a receita nominal reverteu o

resultado do més anterior, e mostrou elevagao de 0,3%, feito o ajuste sazonal. No comparativo com igual més de 2014, houve queda ainda

mais acentuada no volume de vendas (- 3,5%) e elevacao de 2,5% na receita nominal (sem ajuste). No ano, o volume de vendas acumula
queda de 1,5%, enquanto a receita nominal alta de 4,7% em relagao ao mesmo periodo de 2014. Como consequéncia da retirada dos incentivos
fiscais direcionados a linha branca e a reducéo da massa de rendimento observada nos ultimos meses somada ao menor ritmo de crescimento
do crédito, a atividade de mdveis e eletrodomésticos registrou 0 maior impacto negativo para o indicador, com variagao de -16,0% no volume
de vendas em relagéo a abril do ano passado, acumulando no ano queda de -8,9%. O segmento de hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo foi a segunda maior contribuicdo negativa na formacéao da taxa, com variagao de -2,3% no volume de vendas em
abril de 2015 sobre igual més do ano anterior. A diminuicao do ritmo de crescimento das vendas do varejo tende a se manter no restante do ano,
em face do cenario econémico desfavoravel, podendo onerar ainda mais os resultados sobre o mercado de trabalho do setor.

Téxtil e Vestuario

Téxtil e Vestuario - Produgdo industrial
®Abr.2015/Mar.2015 producéo da industria téxtil, em abril, registrou queda de 6,8% e a de

™ Mai.2014 a Abr.2015/Mai.2013 a Abr.2014 Vestuario e acessorios de 13%, sobre margo deste ano. Nos ultimos 12

meses, a produgao téxtil acumula queda de 6,5% e a de vestuarios de
7,4%. A balanga comercial deste Ultimo setor, por sua vez, registrou déficit de
USS$ 1,08 bilhdo nos cinco primeiros meses de 2015. Os resultados negativos
do setor decorrem dos aumentos e reajustes em itens importantes da cesta de
consumo, o que contribuiu para reduzir a renda disponivel das familias; e das

-6,8% -6,5%

-13,0% altas das taxas de juros e do délar, que impactaram negativamente a atividade
Téxtil Vestuario e acessorios no mercado externo.
Fonte: IBGE
Calcados
m abril, a producéao brasileira de calcados inverteu o resultado observado em maio e Produgio calgados (var. %)
apresentou queda de 13% na produgao sobre o més anterior, acumulando retragao -
de 3,6% nos ultimos 12 meses. Os resultados negativos do setor no varejo brasileiro

sao motivados pelo desaquecimento no mercado doméstico, em consequéncia da inflagao 36%

em alta, do endividamento crescente da populacéo e da queda do poder de consumo das

familias brasileiras. O desempenho da balanca comercial do setor também apresentou

queda nos cinco meses do ano, tanto das exportagdes quanto das importacoes (12,2% e -13,0%

10,1%, respectivamente). Segundo a Abicalgados, o efeito do délar valorizado foi mitigado m Abr.2015/Mar.2015

pela perda de competitividade da industria brasileira, especialmente devido a queda na ®Mai.2014 a abr.2015/Mai0.2013 a Abr.2014

restituicao do Reintegra e o aumento de custos proposto pelo ajuste fiscal. Fonte: IBGE

Méveis
producéo de moéveis registrou queda de 1,7% em abril, frente ao més anterior, acumulando retracéao de 6,8% em 2015 e de 7,3%
nos ultimos 12 meses. Dado que o cenario econémico mantém-se desfavoravel a investimentos neste tipo de produto — contracéo
da renda familiar, dos lucros das empresas e redugéo do acesso ao crédito —, € provavel que as vendas internas continuem a
apresentar pouco dinamismo nos préximos meses. No ambiente externo, o setor também vem apresentando resultados ruins e acumula
déficitde US$ 83,6 milhdes no saldo comercial.

Turismo
egundo a Sondagem do Consumidor — Intengéo de Viagem, do  Percentual de brasileiros que demonstraram inten¢do em viajar
MTur, em maio de 2015, 23,4% dos brasileiros demonstraram nos préximos 6 meses
intencao de viajar nos proximos seis meses (em igual més 25.6%

de 2014 esse indicador era de 24,6%). A maior parte deles (74,1%) 23,7% 23,0% 23,4%
continua preferindo os destinos turisticos nacionais, motivacao que e

deve ser potencializada a medida que o délar fica menos atraente para

gastos no exterior. A regiao Nordeste continua sendo a preferida dos

turistas brasileiros (42,7%), mas destaca-se a elevagao da preferéncia

pelo Norte (passou de 7,4% para 11,7%). O aviao € o meio de transporte
que deve ser utilizado pela maioria dos turistas nacionais (61,3%).

jan./15 fev. maio

Fonte: MTur e FGV - Sondagem do consumidor - Intengdo de viagem
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Artigo do més

Mariana Riecken P. de Morais'

A andlise do ambiente de atuagao dos pequenos negdécios objetiva conhecer as tendéncias
do ambiente externo de maior impacto para as atividades do Sistema Sebrae, de forma a reduzir
incertezas e contribuir para a adequagao de sua estratégia.

O Sebrae ja vinha se utilizando da analise projetiva para elaborar cenarios socioeconémicos
de longo prazo, por meio do monitoramento dos “Indicadores dos Pequenos Negdcios e Seu Ambiente’
Mas levando-se em consideragcéo as complexidades envolvidas no ambiente no qual o Sebrae e os
Pequenos Negdcios estao inseridos, a Unidade de Gestao Estratégica do Sebrae NA coordenou o
projeto para Elaboracao de Cenarios Prospectivos como forma de aprimorar o processo de construgao
de cenarios para o planejamento e monitoramento da estratégia da organizagao.

A analise prospectiva ndo deve ser confundida com previsdo de futuro e difere da analise
projetiva porque parte do pressuposto de que nao ha certeza de que as forgcas que modelaram o
passado irdo continuar a modelar o futuro. Assim, considera que novas forgas poderao surgir e
desempenhar papel relevante na definicdo do futuro, a ponto de causar rupturas de tendéncias
observadas no passado.

Dessa forma, o projeto de cenarios prospectivos tem o objetivo de estudar as diversas
possibilidades de futuros plausiveis existentes, a fim de preparar o Sebrae para o enfrentamento
de qualquer uma dessas possibilidades da melhor forma possivel. Além de visar a preparacao,
a ferramenta busca criar condigdes que permitam a organizacao modificar as probabilidades de
ocorréncia do futuro no sentido mais favoravel a ela.

Para a elaboragao dos estudos prospectivos, foram escolhidas 12 variaveis para analise,
consideradas criticas para o Sistema Sebrae no horizonte temporal 2015-2022. Sao elas: (i)
Crescimento do PIB; (ii) Manutengéo da taxa SELIC; (iii) Variagéo da taxa de inflagao; (iv) Crescimento
da escolaridade da populacéao brasileira; (v) Aumento da carga tributaria; (vi) Crescimento do
comeércio eletrdnico; (vii) Aumento do numero de pequenos negdcios; (viii) Ampliagéo de cobertura do
“Simples Nacional”; (ix) Continuidade do processo de formalizagao do MEI; (x) Maior importéancia da
sustentabilidade para gestdo empresarial; (xi) Avango na internacionalizacao das MPE; e (xii) Maior
oferta em consultoria de gestdo empresarial.

A partir dessas variaveis, foram definidos pontos de corte para a tomada de decisao do Sebrae,
a fim de que especialistas pudessem opinar a respeito da evolugéo delas nos proximos anos. Com isso,
chegou-se ao cenario mais provavel para 2022, no qual todos os eventos ocorrem.

De posse dessa informacéao, foram formuladas medidas de atuacao para o Sistema
Sebrae inserir em sua estratégia institucional, e 0 ambiente externo passa a ser monitorado
também por meio dessa ferramenta, complementando o monitoramento dos indicadores de
ambiente dos pequenos negdcios, ja realizado atualmente.

K 1 Economista e analista da UGE do Sebrae Nacional. J
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Pequenos Negocios no Brasil

Evolucao dos optantes pelo Simples Nacional
(em milhoes)

—¢—MEl —@-ME+EPP —A—Total 95 9,9
8,2

2,7
1,6
dez./11 dez./12 dez./13 dez./14 mai/15

Fonte: Receita Federal

Concentracao por Setor Concentracao por Regiao
Agropec.
1% Sudeste
50%
Servigos

35% Norte
Comércio 3%
0,
44% Centro-Oeste
8%
P Sul
Induitrla 18% Nordeste
13% - 19%

Fonte: Secretaria da Receita Federal — mar¢o/2015

Estatisticas dos Pequenos Negoécios

Participagéo dos Pequenos Negdcios na economia Participagéo (%)

No PIB brasileiro 2011 27% Sebrae/FGV
No valor das exportagoes 2013 Funcex

No total de empregos com carteira 2013 Rais

Potenciais empresarios com negdcio 2013 13,2 milhdes PNAD

|Empregados com carteiraassinada. 2013 i57mihdes  Rais
Remuneragéo média real nas MPE 2013 R$ 1,48 mil Rais

Massa do saldrio real dos empregados nas MPE 2013 R$244bihces  Rais
Numero de empresas exportadoras 2013 10,9 mil Funcex

Valor total das exportagoes (US$BIFOB) 2013 US$2bihces  Funcex
Valor médio exportado (US$ mil FOB) 2013 US$ 195,4 mil Funcex

Obs.: 1. Microempreendedor Individual (MEI): receita brutal anual de até R$ 60 mil.

2. Microempresa (ME): receita bruta anual igual ou inferior a R$ 360 mil, excluidos os MEI.
3. Empresa de Pequeno Porte (EPP): receita bruta anual maior que R$ 360 mil e igual ou inferior a R$ 3,6 milhdes.
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